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Ergédnzende Risikohinweise und Begriffserkldrungen fiir die Kontoeréffnung

Besondere Hinweise Uiber die Risiken im Daytrading:

Daytrading bedeutet das Ubermitteln von mehreren elektronischen Transaktionen (K&ufe und
Verkaufe desselben Wertpapiers erfolgen blicherweise innerhalb des gleichen Handelstages).

» Daytrading ist duBerst risikoreich. Es besteht die Méglichkeit, das gesamt Kapital zu verlieren.
Deswegen sollten Sie Daytrading ausschlieBlich mit Risikokapital betreiben.

» Daytrading erfordert spezielle Kenntnisse. Im Daytrading konkurrieren Sie mit professionellen
und finanzstarken Marktteilnehmern. Daytrading erfordert Kenntnisse Uber die Markte,
Handelstechnicken, Handelsstrategien, Orderausfiihrung und die Méglichkeit,
Daytradingtransaktionen in adaquater Form abzuwickeln.

= Daytrading kann zu einer hohen Gebiihrenbelastung fiihren. Daytrading kann zu einer hohen
Zahl an Transaktionen fiihren. Da Sie GebuUhren fir jede dieser Transaktionen zahlen, kann die
Gesamtsumme dieser Gebuhren lhre Gesamtverluste signifikant erhéhen oder lhre Profite
deutlich mindern. )

» Daytrading auf Margin (Ausnutzen des Uberziehungsrahmens) und Short Selling
(Leerverkaufe) kénnen zu Verlusten fiihren, die die Summe lhres eingesetzten Kapitals
ubersteigt. Wenn Sie mit geborgtem Kapital handeln, kénnen Sie mehr Kapital verlieren, als Sie
verflgbar haben. Es kann darlber hinaus sogar zu einer Nachschusspflicht flihren. Dies
bedeutet, dass Sie zusatzliches Kapital einzahlen missen. Leerverkdufe erhdhen ebenfalls das
Risiko auf auBergewodhnlich Hohe Verluste und kénnen ebenfalls zu einer Nachschusspflicht
fuhren.

= Die raumliche Ndhe zu anderen Anlegern in Handelsrdumen kann das eigene Verhalten
stark beeinflussen. Verlassen Sie sich auf Ihr eigenes Urteilvermdgen und halten Sie sich an
Ihren eigenen Tradingplan.

= Bar- und Vermodgenseinlagen: Sie sollten sich mit den Schutzbedingungen fir Bargeld und
anderes Vermdgen vertraut machen, das Sie fiir in- und auslédndische Geschéfte deponieren,
besonders fiir den Fall von Zahlungsunfahigkeit oder Konkurs der Maklerfirma. Die Héhe der
wiedereinbringbaren Bareinlagen oder Vermdgen ist oft durch bestimmte Gesetze oder 6rtliche
Regeln beschrankt. In manchen Gerichtsbarkeitsbereichen wird das Vermdégen, das konkret als
das lhre ausgewiesen ist, anteilm&Big in der selben Weise verrechnet wie die Auszahlung von
Bargeld im Falle eines Fehlbetrags. ( Pro Rata )

» Provisionen und andere Gebiihren: Bevor Sie zu handeln beginnen, verlangen Sie eine
ausfuhrliche Erklarung aller Provisionen, Geblihren und anderer von lhnen zu entrichtenden
Kosten. Diese Kosten beeintréachtigen lhren Gewinn (falls vorhanden) bzw. erhéhen den Verlust.

= Handel in anderen Gerichtsbarkeitsbereichen: Durch Geschéfte an Markten in anderen
Gerichtsbarkeitsbereichen, einschlieBlich der Markte, die offiziell mit einem Inlandmarkt verknipft
sind, kdnnen Sie sich zusatzlichen Risiken aussetzen. An solchen Markten sehen die Vorschriften
maoglicherweise einen anderen oder geringeren Investorenschutz vor. Bevor Sie zu handeln
beginnen, sollten Sie sich nach den fir lhre spezielle Transaktion relevanten Vorschriften
erkundigen. lhre &rtlichen Regulierungsbehérden sind nicht in der Lage, die Vorschriften der
Regulierungsbehérden oder Markte in anderen Gerichtsbarkeitsbereichen durchzusetzen, in
denen lhre Geschéfte getatigt werden. Verlangen Sie von lhrer Maklerfirma Auskunft (ber die
Méglichkeit Regressanspriiche durchzusetzen, die lhnen eventuell zustehen, in lhrem eigenen
und anderen relevanten Gerichtsbarkeitsbereichen, bevor Sie mit dem Handel beginnen.

» Handelsstitten: Den meisten Handelsstétten mit offenem Ausruf oder einem elektronischen
Handelssystem stehen rechnergestitzte Teilsysteme fir Order-Ablauf, Ausfihrung, Ausgleich,
Registrierung oder Verrechnung der Geschafte zur Verfliigung. Wie bei allen Einrichtungen und
Systemen kann es bei diesen zu vorlbergehenden Unterbrechungen oder einem Ausfall
kommen. Die Mdoglichkeit, gewisse Verluste wieder einzubringen kann den
Haftungsbeschréankungen des System-Bereitstellers, des Markts, der Verrechnungsstelle
und/oder den Bdérsenmitgliedern unterliegen. Diese Beschrankungen sind unterschiedlich.
Erkundigen Sie sich bei lhrer Maklerfirma nach den entsprechenden Einzelheiten.
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» Elektronischer Handel: Der Handel in einem elektronisches System (Bérse) unterscheidet sich
nicht nur von einem offenen Ausruf, sondern eventuell auch von anderen elektronischen
Systemen (Bérsen), die lhnen bereits bekannt sein mdégen. Die Ausfihrung elektronischer
Transaktionen unterliegt den mit dem System verbundenen Risiken, einschlieBlich des Ausfalls
von Hardware und Software. Ein Systemausfall kann zur Folge haben, dass lhr Auftrag entweder
nicht Ihren Anweisungen entsprechend oder gar nicht ausgefiihrt wird.

Besondere Hinweise zur Benutzung der Margin:

Margin Handel ist das Ausniitzen eines Uberziehungsrahmens. Wenn Sie den Uberziehungsrahmen
ausnutzen, verpflichten Sie sich alle Richtlinien zum Margin Handel zu akzeptieren und zu befolgen.
Unter anderem bedeutet dies:

= Es werden Zinsen fir das geborgte Kapital verrechnet. Der entsprechende Zinssatz basiert auf
dem marktiblichen Zinssatz.

= Handeln mit Margin bedeutet einen Hebeleffekt auszunutzen, der zu gréBeren Verlusten fuhren
kann. Durch den Hebeleffekt kbnnen Sie mehr Geld verlieren, als Sie auf lhrem Konto verfligbar
haben. Dies flhrt zu einer Nachschusspflicht.

»  Der Broker ist erméchtigt, Positionen (auf Margin) ohne lhre Zustimmung glattzustellen

=  Der Broker ist ermachtigt, die Bedingungen fir den Margin Handel jederzeit zu dndern oder den
Handel auf Margin zu verbieten.

ACHTUNG: Das Handeln auf Margin ist mit héherem Risiko verbunden und kann zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals oder sogar zu einer Nachschusspflicht fiihren.

Besondere Hinweise zum auBerborslichen Handel

Dies ist ein besonderer Risikohinweis Uber das Handeln auBerhalb der regularen Handelszeiten.
Folgende Risiken sind besonders hervorzuheben:

» Risiko geringer Liquiditat: Ein Mindestmass an Liquiditat ist erforderlich, damit Wertpapiere
gekauft oder verkauft werden kénnen. Je mehr Marktteilnehmer verfligbar sind, desto héher ist im
allgemeinen die Liquiditat. Je hdher die Liquiditat, desto leichter ist es Wertpapier zu kaufen oder
zu verkaufen. AuBerhalb der reguldaren Handelszeiten kann die Liquiditat deutlich geringer sein
und es kann schwierig oder sogar unmaéglich sein, Wertpapiere zu einem angemessenen Kurs zu
kaufen oder zu verkaufen.

= Risiko hoherer Volatilitat: Volatilitdt bezieht sich auf Preisesschwankungen eines Wertpapiers.
Je héher die Volatilitét, desto héher das Risiko, desto gréBer die Preisschwankungen. AuB3erhalb
der regularen Handelszeiten kann die Volatilitdt deutlich héher sein.

» Risiko von Preisverdanderungen: AuBerhalb der reguldren Handelszeiten kdénnen die Kurse
véllig unterschiedlich sein zu den Kursen, zu welchen das Wertpapier wahrend der Handelszeiten
gehandelt wurde. Ihre Kauf- oder Verkauftransaktion kann daher zu anderen Preisen als wéahrend
der Handelszeiten ausgefihrt werden.

» Risiko von falschen Kursinformationen: AuB3erhalb der reguldren Handelszeiten sind nicht alle
Marktteilnehmer (Market Maker, ECN, Bdrsen etc.) verpflichtet, aktuelle Quotierungen fir ein
Wertpapier zu stellen. Dies bedeutet, dass Sie unter Umstanden Kurse erhalten, die nicht aktuell
oder ungltig sind oder sich von Kursen anderer Marktteilnehmer deutlich unterscheiden.

= Risiko plétzlicher Nachrichten: Fir gewdhnlich werden Nachrichten, die den Kurs eines
Wertpapiers beeinflussen kénnen, auBerhalb der reguldren Handelszeiten bekannt gegeben. Dies
kann zu plétzlichen und starken Kursschwankungen und zu groBen Verlusten bei
auBerbdrslichem Handel fihren.

» Risko einer h6heren Kursspanne. Der ,spread” ist die Differenz zwischen dem Preis, zu dem
Sie kaufen kénnen und dem Preis, zu dem Sie verkaufen kénnen. Der spread kann auBerhalb der
regularen Handelszeiten auBergewdhnlich hoch sein.
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Besonderer Hinweis liber die Risken bei hoher Volatilitat bestimmter Werte

Bestimmte Wertpapiere kénnen Uber groBe Volatilitdt (Schwankungsstérke) verfligen. Wahrend
Volatilitat ein Vorteil sein kann, um Profite zu erhdhen, kann Volatilitat auch zu héheren Verlusten
fUhren. Insbesondere zu beachten ist:

» Hohes Volumen speziell bei Markteréffnung kann zu Verzdgerungen in der Orderausfiihrung
fihren. Dadurch kann es zu Orderausfiihrungen zu Preisen kommen, die deutlich verschieden
sind von den aktuellen Preisen.

» Market Orders (Bestens Orders) missen sofort zum aktuellen Preis ausgefihrt werden und
kénnen deshalb zu anderen Preisen ausgefihrt werden als erwartet.

= Limit Orders missen zu einem bestimmten Preis (oder besser) ausgeflihrt werden.
Verzdégerungen oder sogar Systemausfdlle kdnnen dazu fihren, dass die Limit Order nicht
ausgefihrt wurde, weil der Limitpreis nicht erreicht wurde.

= Esist nicht garantiert, dass lhre Orders ausgefiihrt werden (kénnen). Es besteht immer das Risiko
von Verzdgerungen und Ausféllen, insbesondere wenn das System durch hohes Volumen, hohe
Volatilitdt oder andere Ursachen Uberlastet ist.

»  Neuemmissionen (,IPO") verfigen erfahrungsgeman Uber sehr hohe Volatilitdt und das Trading
von IPO’s ist daher mit héheren Risiken verbunden.

»  Wertpapiere mit hoher Volatilitdt kbnnen eine héhere Marginanforderung mit sich bringen. Das
bedeutet, das Sie solche Wertpapiere nur teilweise oder gar nicht auf Margin handeln kénnen
oder dass solche Wertpapiere, falls Sie sie bereits besitzen, friiher zu einer Nachschusspflicht
fihren kdnnen.

Besondere Hinweise liber das Fremdwahrungsrisiko und Auslandskonten

Far den Fall, dass ein Kunde US Markte oder andere ausléndische Markte handelt, kdnnen die Gelder
in Bankkonten gehalten werden die auBerhalb seines Heimatlandes in einer anderen Wé&hrung als
seiner Heimatwahrung gefihrt werden, sogenannte Fremdwé&hrungskonten. Bedingt durch
Wahrungsschwankungen unterliegen diese Konten und Gelder ebenfalls dem Risiko eines
schwankenden Wahrungskurses (Fremdwahrungsrisiko). Der Wert des Kontos kann sich alleine durch
Wahrungsschwankungen betrachtlich erhéhen oder vermindern.

Besondere Hinweise iiber das Risiko bei Termin- und Optionengeschaften

Angesichts der Risiken sollten Geschafte dieser Art nur dann getétigt werden, wenn Sie die Risiken
vollumféanglich verstehen. Termin- und Optionsgeschéfte sind nicht fir jedermann geeignet. Uberlegen
Sie es sich grundlich, ob Ihre Erfahrung und Ziele, Ihre finanziellen Mittel und andere maBgebende
Umstande den Anspriichen fir Termin- und Optionsgeschéften entsprechen.

Termingeschéfte
1. “Leverage”- oder Verschuldungseffekt

Termingeschéfte sind mit hohen Risiken verbunden. Im Vergleich mit dem Wert des Terminkontrakts
ist der Originaleinschuss relativ klein, und demzufolge sind die Geschéfte mit einer Hebelwirkung
verbunden. Eine relativ unbedeutende Marktentwicklung hat einen verhaltnismaBig groBen Einfluss
auf die von lhnen deponierten oder zu deponierenden Mittel, was sich fir Sie positiv aber auch
negativ auswirken kann. Es kann vorkommen, dass Sie den ganzen Originaleinschuss sowie alle
weiteren bei der Maklerfirma zur Erhaltung lhrer Position deponierten Mittel verlieren. Sollte sich der
Markt entgegen lhrer Position bewegen, oder wenn das Margin erhéht wird, kann es vorkommen,
dass Sie kurzfristig betréchtliche zusétzliche Einlagen zu entrichten haben, um lhre Position aufrecht
zu erhalten. Sollten Sie der Aufforderung nach zusétzlichen Einlagen innerhalb der vorgegebenen Zeit
nicht nachkommen, kann lhre Position mit Verlust aufgelést werden, wobei Sie fiir einen eventuell
entstehenden Fehlbetrag haftbar sind.
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2. Risikomindernde Auftrage oder Strategien

Gewisse Auftrage (z.B. eine “Stop-Loss Order”, wenn eine solche gemaB den entsprechenden
Ortsgesetzen erlaubt ist, oder eine “Stop-Limit Order”) zur Begrenzung des Verlustes auf einen
gewissen Betrag sind nicht immer wirksam, so z.B. wenn der Auftrag aufgrund der Marktlage nicht
ausgefuhrt werden kann. Eine Strategie, die Positionen, wie z.B. “Spread” und “Straddle” kombiniert,
kann ebenso risikoreich sein wie einfache Hausse- oder Baissepositionen.

Optionsgeschifte
3. Unterschiedliche Risiken

Optionsgeschéfte sind mit hohen Risiken verbunden. Die Kaufer und Verkaufer von Optionen sollten
sich mit der Art der Optionen (d.h. Kauf- oder Verkaufsoption, ), die sie zu handeln wiinschen und den
damit verbundenen Risiken eingehend vertraut machen. Berechnen Sie den Wert, den die Optionen
erreichen muissen, um lhre Position rentabel zu machen, wobei die Prdmie und alle mit der
Transaktion verbundenen Kosten in Betracht zu ziehen sind.

Der Kaufer von Optionen darf die Optionen glattstellen, sie ausiben oder auslaufen lassen. Die
Auslbung einer Option hat entweder eine Barauszahlung zur Folge, oder der Kaufer erwirbt oder
bekommt angeliefert den zugrundeliegenden Kontrakt. Wenn es sich um einen Terminkontrakt
handelt, wird durch die Andienung eine Terminkontrakt-Position mit der entsprechenden Haftung fir
das Margin erworben (siehe Abschnitt Gber Termingeschafte).

Sollte die Kaufsoption beim Ablauf wertlos sein, verlieren Sie Ihre ganze aus der Pramie und den
Transaktionskosten bestehende Investition. Wenn Sie den Kauf von Optionen erwégen, deren Kurs
weit unter oder Uber dem Marktwert liegt, sollten Sie sich darliber bewusst sein, dass solche Optionen
im allgemeinen sehr selten rentabel werden.

Der Verkauf einer Option ist normalerweise mit einem wesentlich héheren Risiko behaftet als der Kauf
einer Option. Obwohl die vom Verkaufer erhaltene Pramie festgesetzt ist, kann der Verkaufer einen
Verlust erleiden, der weit Uber diesem Betrag liegt. Der Verkaufer ist fir den zusétzlichen Einschuss
verantwortlich, der bei einer ungiinstigen Marktentwicklung zur Erhaltung der Position benétigt wird.
Im weiteren ist der Verkdufer dem Risiko ausgesetzt, dass der Kaufer die Option ausiibt, wobei der
Verkdufer entweder eine Barzahlung zu leisten oder den zugrunde liegenden Kontrakt zu erwerben
oder zu liefern hat. Wenn es sich um einen Terminkontrakt handelt, Gbernimmt der Verkaufer eine
Terminkontrakt-Position gleichzeitig die entsprechenden Haftung fir das Margin (siehe Abschnitt Gber
Termingeschéfte). Wenn die Position durch eine entsprechende Position in den Basisrechten oder
durch einen Terminkontrakt oder eine andere Option im Besitz des Verkaufers “gedeckt” ist, kann das
Risiko vermindert werden. Wenn die Option nicht gedeckt ist, kann das Verlustrisiko unbeschrankt
sein.

Gewisse Bdrsen in manchen Gerichtsbarkeitsbereichen erlauben die verzdgerte Auszahlung der
Optionspramie, wodurch der Kaufer fir Margenzahlungen haftbar wird, die den Pramienbetrag nicht
Uberschreiten. Der Kaufer ist dabei weiterhin dem Risiko ausgesetzt, den Verlust der Pramie und der
Transaktionskosten zu erleiden. Wenn die Option ausgelibt wird oder auslauft, ist der Kaufer fir
eventuell unbezahlte Pramien verantwortlich, die dann noch ausstehend sind.

Weitere mit Termin- und Optionsgeschéaften verbundene Risiken

4. Vertragsbedingungen

Lassen Sie sich von lhrer Maklerfirma die Vertragsbedingungen fir die von lIhnen gehandelten
spezifischen Terminkontrakte und Optionen und den damit verbundenen Verbindlichkeiten erklaren
(z.B. die Umstande, unter welchen Sie dazu verpflichtet sind, die Basisrechte eines Terminkontrakts

zu liefern oder zu erwerben, und, in Bezug auf Optionen, deren Auslaufdatum und zeitlichen
Auslbungsbeschréankungen).
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Unter gewissen Umstdnden koénnen die ausstehenden Kontrakte (einschlieBlich des
Austlibungspreises einer Option) durch die Borse oder eine Vermittlungsstelle an eventuelle
Anderungen in den Basisrechten angepasst werden.

5. Aussetzen oder Beschrankung des Handels und Preisverhéltnisse

Gewisse Marktverhéltnisse (z.B. llliquiditat) und/oder die Regeln gewisser Markte (z.B. Aussetzen des
Handels bei einem Kontrakt oder in einem Kontraktimonat aufgrund von Preisbeschrankungen oder
“Wellenbrecher”) kénnen das Verlustrisiko erhéhen, indem die Ausfihrung von Geschéften oder die
Liquidation oder Glattstellung einer Position erschwert oder verunmdglicht werden. Der Verkauf von
Optionen kann das Verlustrisiko erhéhen.

Weiterhin ist es mdglich, dass zwischen den Basisrechten und dem Terminkontrakt bzw. den
Basisrechten und der Option kein normales Preisverhéltnis besteht. Dies trifft z.B. dann zu, wenn der
Terminkontrakt, welcher der Option zugrunde liegt, Preisbeschrankungen unterliegt, wahrend der
Preis der Option nicht beschrankt ist. Durch das Fehlen eines Bezugspreises kann es schwierig sein,
den Kapitalwert zu bewerten.

6. Arten von Optionsgeschaften

Optionskaufgeschéft: Ein Geschéaft, bei dem ein Anleger eine Option Kauft und somit eine
Kaufposition (long) eingeht.

Optionsleerverkaufsgeschaft: Ein Geschéaft, bei der ein Anleger eine Option verkauft (Stillhalter) und
somit eine Verkaufsposition (Short) eingeht.

Glattstellen durch ein Optionskaufgeschéft: Ein  Geschaft, bei dem ein Anleger eine
Optionsleerverkaufsposition (Short) auflést. Dies geschieht durch den Kauf einer Option der selben
Serie, die vorher verkauft worden ist. Ein solches Geschéft wird, wie oben genannt, als Glattstellung
oder Liquidation bezeichnet.

Glattstellung durch ein Optionsverkaufsgeschaft: Ein Geschéaft, bei dem ein Anleger eine
Optionskaufposition auflést. Dies geschieht durch den Verkauf einer Option der selben Serie, die
vorher gekauft worden ist. Ein solches Geschéaft wird, wie oben genannt, als Glattstellung oder
Liquidation bezeichnet.

Kaufpreis: Der Betrag, den ein Anleger inkl. sdmtlicher Kosten direkt oder indirekt beim Kauf einer
Option bezahlt. Dieser Betrag beinhaltet neben der Optionspramie die Kommissionen und sonstigen
Spesen.

Stillhalter, Schreiber, Verkdufer: Ein Anleger, der eine Option verkauft und somit eine
Optionsleerverkaufsposition eingeht (short).

Kaufer: Ein Anleger, der eine Option kauft und somit eine Optionskaufposition eingeht.

7. Glossar der Begriffe:

Auslaufdatum: Der letzte Tag, an dem eine Option ausgelibt werden kann.

Auslibungspreis: Siehe Basispreis.

Basispreis: Der Preis, bei dem ein Anleger bei Ausibung einer Option den zugrundeliegenden
Terminkontrakt oder die zugrundeliegende physische Ware erwirbt. Dieser Begriff ist identisch mit
dem Begriff ,Austibungspreis”.

Bérsennotierte Optionen, Kauf- und Verkaufsoptionen: Die Optionen, die in dieser Erklarung
behandelt worden sind, werden an der Optionsbérse gehandelt. Diese Optionen, von wenigen
Ausnahmen abgesehen, geben einem Kaufer einer Kaufoption das Recht, einen Terminkontrakt oder
eine physische Ware zu kaufen oder beim Kauf einer Verkaufsoption zu verkaufen zu einem
festgesetzten Preis vor dem Auslauftermin der Option. Jede bdrsennotierte Option unterscheidet sich
von den anderen durch den zugrundeliegenden Terminkontrakt oder der zugrundeliegenden
physischen Ware sowie den Basispreis, Auslauftermin oder durch die Tatsache, dass es Kauf- oder
Verkaufsoptionen sind.

Optionsbérse: Jede Boérse in den USA, die von der Commodity Futures Trading Commission
zugelassen ist, Terminoptionen zu notieren und zu handeln.

Optionsgeschift: Siehe ,Verschiedene Arten von Optionsgeschéften”.
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Optionsklassen: Eine Kauf- oder Verkaufsoption mit dem gleichen zugrundeliegenden
Terminkontrakt oder der gleichen zugrundeliegenden physischen Waren.
Optionsleerverkaufsgeschaft: Siehe ,Verschiedene Arten von Optionsgeschaften”.

Optionsserien: Optionen der gleichen Klasse mit gleichem Basispreis und Auslauftermin.

Pramie: Der Betrag, auf den sich Kéufer bzw. Verkaufer beim Kauf bzw. Verkauf einer Terminoption
einigen.

Terminborse: Jede Boérse in den USA, die von der Commodity Futures Trading Commission
zugelassen ist, Terminkontrakte zu notieren und zu handeln.

Zugrundeliegende physische Ware / Basiswert: Die Ware einer bestimmten Qualitédt und einer
bestimmten Menge, die bei Auslibung der Option ge- bzw. verkauft werden kann.

Zugrundeliegender Terminkontrakt: Der Terminkontrakt, der bei der Auslibung der Option auf einen
Termin ge- oder verkauft werden kann

Graz im Méarz 2007
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